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解码72家上市公司2026年一季报

A股市场津企答卷
■ 记者 韩启

资本市场对推动企业做大做强、促进地方经济高质量发展十分重要。

中国人民银行等多部门此前联合发布的《关于金融支持天津高质量发展的意

见》提出，支持科技型企业利用多层次资本市场加快发展。

在我国内地证券交易所上市，且以人民币交易、结算的普通股被统称为A

股。截至5月19日收盘，在A股市场中，天津共有72家上市公司。

天津上市公司的成色究竟怎么样？记者带你从2026年一季报中寻找答案。

市场观察

再过几个月，凯莱英医药集团（天津）股份
有限公司（以下简称凯莱英）在A股上市将满
10 年。2016 年 11 月，该公司在深圳证券交易
所上市。

目前，凯莱英不仅是A股上市公司，还是H股
（在香港交易所上市）上市公司。作为一家“A+H”
上市公司，凯莱英以小分子CDMO（定制研发生
产机构）服务为主业。去年，该业务营业收入占比
超过70%。

今年一季度，凯莱英营业收入为 18.02 亿
元，同比增长16.91%。今年一季报显示，该公司
立足行业发展趋势，持续加大多肽、寡核苷酸、
ADC（抗体偶联药物）等的技术研发力度和产
能扩充布局。

截至今年5月19日收盘，以凯莱英A股股价
统一计算，该公司市值超过420亿元。

眼下，除了凯莱英外，天津还有4家“A+H”上
市公司。其中，中远海控市值最大。截至5月19
日收盘，以中远海控A股股价统一计算，该公司市
值超过2100亿元，位居A股天津上市公司市值排
行榜第二名。

不同于凯莱英，中远海控以集装箱航运业务
和码头运营业务为主业。今年一季度，在A股天
津上市公司中，中远海控归母净利润规模最大，超
过58亿元。

近些年，中远海控呈现较强的盈利能力。
2023年至2025年，该公司加权平均净资产收益率
分别为11.80%、22.60%、13.17%。

在A股天津板块中，目前市值超过中远海控
的上市公司是海光信息。截至5月19日收盘，该
公司以超过7200亿元的市值位居A股天津上市
公司榜首，呈现“断层式”领先的态势。

高端处理器被誉为集成电路产业“皇冠上的
明珠”。海光信息的主打产品正是高端处理器，主
要包括海光CPU（中央处理器）系列产品、海光
DCU（深度计算处理器）系列产品。

近些年，海光信息业绩大幅增长。2023年至
2025 年，其归母净利润增幅依次为 57.17%、
52.87%、31.79%。今年一季度，海光信息归母净利
润继续大幅增长，增幅达到35.82%。

业绩为何大幅增长？海光信息在今年一季报
中解释称，在AI（人工智能）算力爆发与数字基建
升级的双重驱动下，市场需求持续增长，公司依托
高性能、高可靠、低功耗的产品及开放的生态战
略，围绕通用计算和人工智能计算市场，保持高强
度的研发投入，实现技术快速升级、产品加速迭
代，产品性能大幅提升，在高端芯片市场具有竞争
优势，持续保持市场领先。

由于海光信息处在热门赛道且业绩连年大
增，投资者给予其较高估值。东方财富交易终端
数据显示，截至5月19日收盘，该公司动态市盈率
高达263.88倍。

值得注意的是，尽管海光信息获得了较高的
市值，但从A股天津板块来看，各大上市公司市值
差距极大。记者通过东方财富交易终端统计获
悉，截至5月19日收盘，在A股天津上市公司中，
市值最低的不足20亿元，最高的超过7200亿元。
其中，30家上市公司的市值超过100亿元，数量占
比超过40%；8家上市公司的市值超过500亿元，
数量占比超过 10%；4家上市公司的市值超过
1000亿元，数量占比不足6%。

从不足20亿元到7200多亿元

上市公司市值差距悬殊

科创板“添丁”
营业收入均超1亿元

2026年一季报是中电科蓝天科技股份有限公司（以下
简称电科蓝天）在A股上市后发布的首份一季报。今年2
月，这家注册在天津滨海高新区的央企子公司“登陆”上海
证券交易所科创板。通过上市，该公司为其宇航电源系统
产业化（一期）建设项目募集资金。

宇航电源业务是电科蓝天的主业之一，相关产品主要
应用于卫星、飞船、探测器等领域。2023年至2025年，该业
务营业收入占公司主营业务营业收入的比重依次为
48.23%、63.42%、69.88%。不难看出，近些年，宇航电源业务
对电科蓝天的收入贡献率越来越高。

4月底，电科蓝天2026年一季报“出炉”。今年一季度，该
公司营业收入超过4亿元，较去年同期增长87.19%。针对这
份财报，投资者给予了积极回应。自今年一季报发布后的6个
交易日内，电科蓝天股价累计涨幅超过40%。

作为央企子公司，电科蓝天的控股股东为中国电子科
技集团有限公司。目前，其产品与服务已覆盖宇航电源、特
种电源、新能源应用及服务三大核心领域，实现从“水下到
深空、从国防到民用、从产品到服务”的全场景布局。

电科蓝天所在的科创板，以坚守“硬科技”为定位。近
些年，科创板发挥“试验田”作用，促进新质生产力发展。中
国证监会此前发文要求，适应新质生产力相关企业投入大、
周期长、研发及商业化不确定性高等特点，支持具有关键核
心技术、市场潜力大、科创属性突出的优质未盈利科技型企
业在科创板上市，提升制度包容性。

自2019年7月开板以来，科创板不断扩容。截至今年
5月19日收盘，科创板上市公司数量已突破600家。其中，
天津共有8家公司在科创板上市，涉及半导体、医药医疗、
智能装备等行业。2026年一季报显示，今年一季度，科创
板天津上市公司营业收入均超过1亿元。

赛诺医疗科学技术股份有限公司（以下简称赛诺医疗）
是天津首家在科创板挂牌的上市公司。作为一家医疗器械
公司，赛诺医疗聚焦心血管、脑血管及结构性心脏病介入治
疗领域，核心产品包括冠脉药物洗脱支架、颅内药物洗脱支
架、冠脉球囊、颅内球囊等。
“最近三年累计研发投入占最近三年累计营业收入的

比例大于15%”，是赛诺医疗2019年10月能够在科创板上
市的原因之一。2016年至2018年，其研发投入占营业收入
的比例均超过30%。去年，该比例依然保持在30%以上。

不过，自上市至今，赛诺医疗归属于上市公司股东
的净利润（以下简称归母净利润）波动较大。比如，2021年
至2023年，该公司曾连续亏损。之后，其扭亏为盈，且归母
净利润大幅增长。其中，去年，赛诺医疗归母净利润增幅超
过30倍；今年一季度，其归母净利润继续大幅增长，增幅超
过7倍。

在科创板天津上市公司中，来自半导体行业的公司数
量最多，共有3家，包括海光信息技术股份有限公司（以下
简称海光信息）、华海清科股份有限公司（以下简称华海清
科）、唯捷创芯（天津）电子技术股份有限公司（以下简称唯
捷创芯）。2026年一季报显示，除了唯捷创芯外，海光信
息、华海清科均保持盈利状态。其中，今年一季度，海光信
息、华海清科归母净利润分别为6.87亿元、2.47亿元。

航运龙头最赚钱

盈利公司占比超八成
除了科创板外，A股天津上市公司还分布在主板、创业

板。截至5月19日收盘，A股天津板块共有72家上市公司。
归母净利润是衡量上市公司盈利能力的重要指标之一。

记者通过Choice金融终端统计发现，在A股天津板块中，今年
一季度，有一半上市公司归母净利润实现增长。其中，归母净
利润增幅高于10%的上市公司数量占比超过40%，归母净利润
增幅高于50%的上市公司数量占比超过20%，归母净利润增幅
高于1倍的上市公司数量占比超过15%。

今年一季度，天津普林电路股份有限公司（以下简称天
津普林）以超过21倍的增幅位列A股天津上市公司归母净
利润增幅榜首位。该公司以PCB（印制电路板）研发、生产
及销售为主业，产品主要用于工控医疗、汽车电子、航空航
天、消费电子等领域。

2026年一季报显示，今年一季度，天津普林营业收入
超过4亿元，同比增长42.39%；归母净利润为1159.14万元，
同比增长21.87倍。该公司今年一季度归母净利润增幅之
所以远超同期营业收入增幅，是因为其2025年一季度归母
净利润大幅下滑。去年一季度，在营业收入同比增长
20.69%的背景下，该公司归母净利润同比下滑94.92%。

不仅如此，去年全年，天津普林归母净利润也大幅下
滑，同比降幅达到85.93%。据了解，除了原材料成本上涨
侵蚀了部分毛利外，位于珠海的新生产线建设导致固定
成本等增加也是该公司去年全年归母净利润大幅下滑的
主要原因。

与归母净利润增幅不同，归母净利润规模不受同比的
基数影响，在反映上市公司盈利能力方面更为直观。今年
一季度，在A股天津板块中，超过八成上市公司实现盈利。
其中，归母净利润规模高于1000万元的上市公司数量占比
超过65%；归母净利润规模高于1亿元的上市公司数量占
比超过27%。

中远海运控股股份有限公司（以下简称中远海控）是
今年一季度A股天津板块中最赚钱的上市公司。尽管归
母净利润下滑，但中远海控今年一季度归母净利润规模
超过58亿元。

集装箱航运和码头运营是中远海控的两大业务。作为
一家全球航运龙头公司，该公司去年约96%的营业收入来
自集装箱航运业务。截至去年年末，其集装箱船队规模达
到590艘，运营的国际航线超过300条。其中，超过一半的
集装箱航运业务收入来自美洲地区和亚太地区。

今年一季度，A股天津板块中有两家上市公司归母净利
润规模超过10亿元，除了中远海控外，还有招商局公路网络

科技控股股份有限公司（以下简称招商公路）。作为国内投
资经营里程最长、覆盖区域最广的综合性公路投资运营服务
商，招商公路今年一季度归母净利润规模超过13亿元。

此外，在超过八成上市公司实现盈利的同时，A股天津
板块今年一季度还有TCL中环新能源科技股份有限公司、
天津长荣科技集团股份有限公司、天津捷强动力装备股份
有限公司等13家上市公司出现亏损。其中，亏损规模从几
百万元至上亿元不等。

产品定价权较强

医药医疗类毛利率高
在各类财务指标中，毛利率既是衡量企业产品定价权

强弱的重要指标，也是评判其成本控制能力强弱的重要指
标。不仅如此，一家企业是否处于“高壁垒”行业或产业链
高附加值环节，还可以通过毛利率来辨别。

记者通过国开证券交易终端统计发现，今年一季度，在
A股天津板块中，毛利率高于10%的上市公司数量占比超
过90%，毛利率高于30%的上市公司数量占比超过40%，毛
利率高于50%的上市公司数量占比接近20%。

从行业分布来看，今年一季度毛利率高于50%的A股
天津上市公司主要在医药医疗、半导体等领域。其中，医药
医疗类上市公司数量最多。比如，在14家毛利率高于50%
的A股天津上市公司中，有9家来自医药医疗行业。

今年一季度，丹娜（天津）生物科技股份有限公司（以下
简称丹娜生物）以85.60%的毛利率位居A股天津上市公司
首位。紧随其后的是康希诺生物股份公司（以下简称康希
诺），毛利率也高于80%。

丹娜生物是一家专注于侵袭性真菌病血清学早期诊断
及其他病原微生物体外诊断产品研发、生产和销售的国家级
高新技术企业。去年11月，该公司在北京证券交易所上市。

近些年，丹娜生物毛利率均在80%以上。2023年至
2025年，该公司毛利率分别为83.76%、85.75%、85.53%。分
产品看，试剂产品不仅是丹娜生物营业收入的最大来源，还
是其毛利率最高的产品类型。以去年为例，其试剂产品毛
利率高达90.56%。

在招股说明书中，丹娜生物对其保持高毛利率的原因
做了说明——公司常规业务（除应急业务外的业务）试剂产
品毛利率高于同行业可比公司主要是因为其产品细分应用
领域不同，侵袭性真菌病诊断试剂产品定价较高，同时公司
掌握了核心原材料的开发技术，自产核心原材料，产品单位
材料成本较低，进一步提升了常规业务试剂产品毛利率。

与丹娜生物相比，康希诺上市时间更早。作为一家疫苗
研发和生产企业，康希诺已上市及在研产品管线涵盖预防脑
膜炎、肺炎、脊髓灰质炎、带状疱疹、结核病等多个疫苗品种。
去年，疫苗销售收入占其主营业务收入的比重超过95%。

记者梳理年报发现，康希诺近些年毛利率不断提升。
比如，2023年至2025年，其主营业务毛利率分别为26.50%、
76.45%、77.67%。不难看出，康希诺主营业务毛利率在2024
年大幅提升。究其原因，主要是在营业收入增幅超1倍的
同时，该公司2024年营业成本降幅超过20%。

筑牢“技术护城河”
最高研发费用占比近40%

无论是科技创新，还是产业创新，都需要企业积极参与。
近年来，天津着力增强科技创新策源功能，壮大战略科

技力量，培育基础研究特色优势，高质量打造实验室体系，鼓

励和规范发展新型研发机构，支持建设高水平研究型大学，
强化企业创新主体地位，攻克一批关键核心技术，引育更多
科技型企业。

对科技型企业来说，持续加大研发投入是筑牢“技术护城
河”的重要支撑。具体到上市公司来看，按照不同的会计核算
方式划分，其研发投入可分为费用化研发投入（研发费用）、资
本化研发投入。

记者通过Choice金融终端统计获悉，今年一季度，在A
股天津板块中，13家上市公司研发费用占营业收入的比重高
于10%，公司数量占比约18%。从行业分布来看，这些企业涉
及互联网、半导体、医药医疗、智能装备等。

无论是去年全年，还是今年一季度，三六零安全科技股份
有限公司（以下简称三六零）研发费用占营业收入的比重都是
A股天津上市公司中最高的。其中，今年一季度，其研发费用
占营业收入的比重接近40%。

三六零聚焦互联网、数字安全、智能硬件三大主业。去
年，互联网广告及服务为其贡献了一半营业收入。该公司保
持高研发投入，去年研发费用为32.25亿元，占营业收入的比
重为37.11%。

今年一季度，三六零研发费用占营业收入的比重进一步
攀升，达到39.85%。尽管该公司今年一季报并未披露研发费
用的具体流向，但从去年年报来看，职工薪酬及福利支出占比
最大，超过60%。

科技创新离不开人才支撑。据了解，三六零研发人员数
量占比较高。以去年为例，其研发人员数量占公司总人数的
比例为57.23%。

作为疫苗研发和生产企业，康希诺今年一季度研发费用
占营业收入的比重仅低于三六零，达到37.53%。今年一季度，
其研发费用为7140.99万元。

职工薪酬及股权激励费用是康希诺研发费用的最大流
向。去年年报显示，职工薪酬及股权激励费用占该公司研发
费用的比重超过40%。不过，与三六零相比，康希诺去年研发
人员数量占比并不高，仅为24.07%。

在A股天津上市公司中，海光信息研发费用占营业收入
的比重也较高，去年全年、今年一季度均超过28%。该公司主
要通过向客户提供高端处理器获取收入。

年报显示，去年，海光信息研发费用高达41.45亿元，同比
增长42.45%。究其原因，除了该公司加快新产品研发进程，相
关的技术服务费和研发材料费增长较多外，还与其快速扩充
研发团队密切相关。其中，该公司去年研发人员数量同比增
长28%。与三六零、康希诺相比，海光信息去年研发人员数量
占比更高，超过80%。

唯捷创芯既是半导体行业企业，也是集成电路行业企
业。尽管今年一季度业绩亏损，但唯捷创芯研发费用仍超过1
亿元，同比增长约10%。今年一季度，该公司研发费用占营业
收入的比重超过20%。

唯捷创芯的核心产品包括射频功率放大器模组和接收端
模组，主要应用于智能手机、平板电脑、无线路由器、智能穿戴
设备、车载通信系统、卫星通信终端等。近些年，该公司技术
研发的成效十分明显。比如，2025年，其新增专利申请66项，
其中发明专利占比超过60%。

从唯捷创芯研发费用的支出结构来看，去年，职工薪酬、
流片制版费位居前两位，合计占比约70%。

记者获悉，A股天津上市公司对研发投入的会计处理方
式并不完全相同。比如，2025年，唯捷创芯、三六零只有费用
化研发投入，而海光信息、康希诺既有费用化研发投入，也有
资本化研发投入。

一般而言，不同的研发投入会计处理方式会对上市公
司归母净利润、无形资产、总资产规模产生不同的影响。比
如，将研发投入进行费用化处理会降低上市公司当期归母
净利润规模，而将研发投入进行资本化处理则会增加其无
形资产规模。


